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Finanzierungsrisiko Lebensversicherung
Ein besonders giinstiges Finanzierungsmodell...

...so wurde (und wird teilweise noch) die Baufinanzierung iber eine Kapitallebensversicherung jahrelang
gepriesen. Doch das bdse Erwachen naht: Die Renditen der Lebensversicherungen sinken dramatisch,
Uberschussbeteiligungen werden gekirzt. Es entstehen Deckungslicken, die in Einzelfdllen bis zu ein Drittel
der finanzierten Summe betragen.

Wir wollen Ihnen erkléren, was es mit diesem Finanzierungsmodell auf sich hat und wo seine besonderen
Risiken liegen. AuBBerdem mé&chten wir rechtliche Hilfestellung geben: Viele Bankkunden wurden iber diese
Risiken im unklaren gelassen und nicht ordnungsgem&B aufgeklart. In vielen Féllen kann daher dem
Kreditnehmer gegeniiber den Banken ein Schadensersatzanspruch zustehen und auch durchgesetzt werden.

So funktioniert die Finanzierung

Wer Finanzierungsbedarf hat und einen "normales" Darlehen aufnimmt, der bezahlt Gber die vereinbarte
Laufzeit monatliche Raten an seine kreditgewé&hrende Bank. Von diesen Ratenzahlungen ist ein gewisser Anteil
fir die Tilgung des Darlehens bestimmt, ein anderer Teil ist die Zinszahlung. Oft wird ein monatlicher
Festbetrag vereinbart. Weil die gesamte Darlehenssumme und damit die Héhe der Zinsen im Laufe der Zeit
sinkt, steigt der Anteil der Raten, der fir die Tilgung verwendet werden kann immer mehr an.

Wird ein Darlehen iber eine Kapitallebensversicherung finanziert, bezahlt der Darlehensnehmer iber die
gesamte Laufzeit ausschlieBlich Zinsen, das Darlehen bleibt aber in voller Héhe erhalten. Parallel zum
Darlehensvertrag schlieBt der Kunde einen Vertrag iber eine Kapitallebensversicherung. Fir diese
Versicherung sind ebenfalls monatliche Beitrdge zu entrichten.

Die Laufzeit und Héhe des Darlehens und der Kapitallebensversicherung sind aufeinander abgestimmt. Wenn
das Darlehen zur Rickzahlung féllig wird, erhélt der Kunde auch die Versicherungssumme aus der
Lebensversicherung ausgezahlt. Diesen Betrag kann er nun verwenden, um den Kredit auf einen Schlag
zuriickzubezahlen.

Die Vorteile
dieses Modells liegen vor allem in der steverlichen Behandlung.

Zwar ist die steuerliche Anerkennung an einige strenge Voraussetzungen geknipft, sind diese aber erfillt,
kénnen die Prémien zur Lebensversicherung (wenigstens teilweise) als Sonderausgaben abgezogen werden.
Wird die Lebensversicherung fallig, so ist andererseits der gesamte Auszahlungsbetrag, inklusive des
Zinsanteiles steuverfrei.

Auch die Zinszahlungen auf das aufgenommene Darlehen kénnen als Betriebsausgaben oder als
Werbungskosten (wenn z.B. eine vermietete Wohnung angeschafft wurde) steverwirksam geltend gemacht
werden.
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Die Nachteile

Fir den Kunden bestehen bedeutende Unterschiede zu einem "normalen" Darlehen. So kann eine
Finanzierung iber eine Kapitallebensversicherung in der Gesamtbelastung durchaus mit héheren monatlichen
Beitrigen verbunden sein. Ob diese Mehrkosten von den Steuervorteilen kompensiert werden, ist fir den
Einzelnen kaum zu durchschauen. Ein Vergleich mit anderen Finanzierungsarten oder anderen Anbietern ist
erheblich erschwert oder gar unmdglich.

Eine vorzeitige Kindigung des Darlehens ist faktisch kaum méglich, da gleichzeitig auch die
Lebensversicherung gekindigt werden miiBte. Die Rickkaufswerte der Kapitallebensversicherungen sind
jedoch - besonders in den ersten Jahren - sehr niedrig und liegen in der Regel sogar unter der Summe der
gezahlten Pramien. AuBerdem wird bei der vorzeitigen Auflésung des Darlehensvertrages eine recht hohe
Vorfélligkeitsentschédigung zugunsten der Bank féllig - schlieBlich wurde der aufgenommene Kredit mit keinem
Cent getilgt. Der Kunde muf3 also sehr sicher sein, daf sich Gber die lange Laufzeit von in der Regel 12 Jahren
seine Vermdgensverhdlinisse nicht wesentlich verschlechtern.

Daneben bestehen Risiken: Nur eine Mindestverzinsung ist garantiert, sinkt die prognostizierte
UberschuBBbeteiligung der Lebensversicherung, entsteht eine Deckungsliicke.

Ist der Vermittler dieser Finanzierung eine Bank, so besteht fir sie ein besonderes Interesse an dieser Art der
Finanzierung: Sie erhdlt neben den Kreditzinsen auch Provisionen fir die Vermittlung der
Kapitallebensversicherung.

Das muB natiirlich nicht heiflen, daf3 diese Art der Finanzierung von vorneherein unserids ist. Allerdings ist der
Vermittler verpflichtet, den Kunden iiber die bestehenden Risiken aufzukléren.

Eine Deckungsliicke
kann entstehen, wenn die bei VertragsabschluB prognostizierte UberschuBbeteiligung sinken sollte.

Bei Kapitallebensversicherungen besteht die nach dem Ablauf ausgezahlte Summe aus der garantierten
Mindestverzinsung und der nicht garantierten UberschuBleistung. Ein Totalverlust ist damit quasi
ausgeschlossen.

Die Hohe der UberschuBbeteiligung ist allerdings von der allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung des
Unternehmens und seiner Bilanzpolitik abhdngig. Wie sich eine UberschuBbeteiligung iber ein Jahrzehnt
entwickelt, kann niemand verlaBlich voraussagen. Die Versicherungsunternehmen behelfen sich daher mit
Prognosen. Anhaltspunkte fir diese Prognosen sind die Uberschisse in der Vergangenheit, die konjunkturelle
Entwicklung und die in der Zukunft zu erwartenden Geschéftsergebnisse.

Die Prognosen sind aber nie verbindlich - sie kénnen es gar nicht sein. In Zeiten der konjunkturellen Schwéche
konnen die UberschuBbeteiligungen zum Teil drastisch sinken. Das kann fir denjenigen, der mit der
Versicherungsleistung sein Darlehen tilgen méchte, eine erhebliche Mehrbelastung bedeuten. Es sind Félle
bekannt, bei denen Deckungsliicken in Héhe von einem Drittel der Ablaufleistung drohen. Das aufgenommene
Darlehen kann also auch nur zu einem Teil zuriickgezahlt werden und der Kunde muB3 ein weiteres Mal eine
Finanzierung suchen.
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Vielen Darlehensnehmern ist dieses Risiko und die weiteren Nachteile einer Finanzierung iber eine
Kapitallebensversicherung nicht bekannt. Den Vermittler solcher Finanzierungsmodelle treffen daher
umfangreiche Aufklarungspflichten.

Aufklarungspflichten

bestehen aufgrund der Besonderheiten des Finanzierungsmodelles in hohem Maf3e. Vermittelt eine Bank eine
Lebensversicherung zur Sicherung des gewdhrten Darlehens, so hat sie den Kunden iber Folgendes
aufzukléren:

Die wirtschaftliche Belastung des gewdhlten Finanzierungsmodelles mu3 derjenigen einer "normalen"
Kreditaufnahme gegenibergestellt werden.

Dem Kunden missen die wesentlichen Unterschiede eines Ratenkredites zu dem mit einer
Kapitallebensversicherung verbundenen Kredit vor Augen gefishrt werden.

Der Darlehensnehmer muy daraufhingewiesen werden, daB die eingeplante UberschuBbeteiligung
keineswegs garantiert ist, sondern auf einer Prognose beruht.

Das sich hieraus ergebende Risiko, also die GréBenordnung einer méglichen Deckungslicke, ist
ebenfalls eine Umstand, Gber den der Kunde in Kenntnis gesetzt werden muf3.

Nicht aufzukléren braucht die Bank iber die ZweckméBigkeit der Darlehensaufnahme als solcher. Wofiir und
warum der Darlehensnehmer einen Kredit aufnimmt betrifft den Bereich seiner wirtschaftlichen Disposition, fir
den er alleine das Risiko tragt.

Werden diese Aufklarungspflichten verletzt, so besteht méglicherweise gegeniiber der vermittelnden Bank ein
Schadensersatzanspruch.

Schadensersatzanspriiche
kénnen sich aus der Verletzung von Aufklarungspflichten ergeben.

In der Rechtsprechung ist bereits anerkannt, da3 die Finanzierung mittels gekoppelter Darlehen und
Lebensversicherung besondere Aufklérungspflichten auf Seiten der vermittelnden Bank schafft, deren
Verletzung einen Anspruch auf Schadensersatz nach sich ziehen kann. Erst in jingerer Zeit treten verstérkt
Deckungsliicken auf. Auch hinsichtlich dieser Tatsache besteht dem Grunde nach eine Aufklérungspflicht und
kénnen sich Schadensersatzanspriiche ergeben.

Dabei ist eine Haftung der Bank nicht schon deshalb ausgeschlossen, weil méglicherweise ein nicht fest
angestellter Vermittler die Beratung erbracht hat. Solche Vermittler sind z.B. dann sog. Erfilllungsgehilfen der
Bank, wenn sie sich ihm Gberlassener, fir die Vertragskombination vorgesehener Formulare des Kreditinstitutes
bedienen. Das Handeln von Erfiillungsgehilfen hat sich die Bank wie eigenes zurechnen zu lassen.
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Tritt der Kunde allerdings bereits mit dem Wunsch an die Bank heran, eine kombinierte Finanzierung zu
erhalten, kénnen die Aufklérungspflichten der Bank und damit Schadensersatzanspriiche des Kunden
entfallen.

Fir jeden Einzelfall ist anhand der besonderen Umsténde genau zu ermitteln, ob ein Schadensersatzanspruch
bestehen kénnte. Jede schematische Beurteilung verbietet sich angesichts der Komplexitat des Sachverhaltes
und der differenzierten Rechtsprechung. Ohne sorgféltige rechtliche Prifung ist eine Abschatzung der
Erfolgsaussichten eines Schadensersatzverlangens nicht méglich.

Urteile

BGH - Il ZR 269/87 - Urteil vom 09.03.1989

Die kreditgebende Bank hat den Kunden, der zur Sicherung seines Darlehens eine Kapitallebensversicherung
abschliefit insbesondere iber die Kostenunterschiede aufzukléren

BGH - XI ZR 261/89 - Urteil vom 03.04.1990

Ist der Kreditnehmer iber die speziellen Nachteile und Risiken der Vertragsbindungen nicht aufgeklért
worden, kann er von der Bank Schadensersatz verlangen

OLG Saarbriicken -7 U 278/02-63- Urteil vom 14.01.2003

Die Bank, die als Anlageberaterin auftritt, trifft nach der st. Rspr. des BGH die Pflicht zu einer umfassenden,
wahrheitsgeméfBen, sorgféltigen und vollsténdigen Information iber alle Tatsachen und Umsténde, die fir die
jeweilige Anlageentscheidung des Kunden Bedeutung haben kénnen. Grundsétzlich hat der Anleger/Erwerber
die Verletzung einer Aufklérungs- und Hinweispflicht darzulegen und zu beweisen.

OLG Stuttgart-6 U 57/02 - Urteil vom 30.09.2002

Grundsétzlich ist eine Bank nicht verpflichtet, einen Darlehensnehmer iber das Risiko der von ihm
beabsichtigten Verwendung des Kredits aufzukléren. Uber die besonderen Risiken einer Kombination von
Darlehen und Lebensversicherung ist jedenfalls dann nicht aufzukléren, wenn der Kunde mit diesem Wunsch an
die kreditgewdhrende Bank herantritt.
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OLG Hamm -31 U 25/96 - Urteil vom 11.11.1996

Die darlehensgewdhrende Bank hat iiber die verschiedenen Arten der Darlehensgewéhrung aufzukléren

OLG Dresden -8 U 2694/00 - Urteil vom 06.06.2001

Die eine Immobilien-Kapitalanlage finanzierende Bank st nicht zur Prifung verpflichtet, ob der
Darlehensnehmer aufgrund seiner Einkommens- und Vermégensverhdlinisse in der Lage ist, die Tilgungs- und
Verzinsungsanspriiche zu erfillen. Ebenso wenig muss die Bank iber Vor- und Nachteile eines Festkredites mit
Tilgungsersatz durch Lebensversicherung im Vergleich zu einem Annuitétendarlehen aufkléren, wenn die
gewdhlte Darlehensart Bestandteil des Steuersparmodells ist, das dem Erwerb der Immobilie zugrunde liegt.
Eine diesbezigliche Beratung féllt in den Pflichtenkreis des Anlagevermittlers.

MaBnahmen

Die entstandene Deckungsliicke ist zundchst zu schlieBen. Hierzu sollten sich die Darlehensnehmer neutraler
und sachkundiger Hilfe bedienen. Verschiedene Méglichkeiten kommen in Betracht:

Sondertilgungen auf das Darlehen
Kindigung der Lebensversicherung und Sondertilgung mit dem Riickkaufswert (hierbei ist eine
Beratung dringend zu empfehlen)

Schadensersatzforderungen gegen Bank und/oder Vermittler

Fir weitere Auskiinfte stehen wir gerne zur Verfiigung.
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